MERCADOS DE ENERGIA 2025

A energia livre para as empresas!



EVOLU(,'AO DO MERCADO MIBEL - 2025

(*acumulado Maio de 2025)
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EVOLUGAO DO MERCADO GROSSISTA DE ENERGIA ELETRICA_PORTUGAL (OMIE 2025)

MEDIA QUADRIMESTRE 2024 MEDIA QUADRIMESTRE 2025

Mercado grossista Mibe| 2024 Mibel 2024 Mercado grossista Mibel 2025 Mibel 2025 DIF. %
més 2024 OMIE EMWh  OMIE €/KWh més 2025 OMIE €MWh OMIE €/KWh 2024vs2025
JANEIRO 74,08 0,07408 JANEIRO 96,73 0,09673 31%
FEVEREIRO 39,86 0,039886 FEVEREIRO 108,22 0,10822 172%
MARCO 19,26 0,01926 MARCO 52,53 0,05253 173%

36,81 70,85
ABRIL 13,23 0,01323 ABRIL 25,91 0,02591 96%
MAIO 30,74 0,03074 MAIO 25,79 0,02579 -16%
JUNHO 58,11 0,05811 JUNHO
JULHO 74,12 0,07412 JULHO

63,52 AGOSTO 91,11 0,09111 AGOSTO
SETEMBRO 73,63 0,07363 SETEMBRO
OUTUBRO 69,41 0,06941 OUTUBRO
NOVEMBRO 104,60 0,10460 NOVEMBRO

89,80 DEZEMBRO 111,54 0,11154 DEZEMBRO

MEDIA ANUAL 63,31 0,06331 MEDIA ANUAL 61,84 0,06184 91%

* acumulado 2 DEZEMBRO 2024 * acumulado a 2025 03/06/2025

Breve Analise ao Mercado Grossista em Portugal Continental:

O preco grossista da energia elétrica em Portugal, no 12 quadrimestre de 2025, situou-se nos 70,85€/MWh
+34,24€ [MWh (+48%) registado no mesmo periodo homologo de 2024.

0 més de Maio de 2025, encerrou com 25,79€ /MWh, embora acima de Maio de 2024, nao deixou se ser um
otimo preco na aquisigdo grossista (-16%), face ao més homologo.

Verificamos que, efetivamente, este periodo anual & um 6timo ciclo para a contratagao de energia.

Se verificarmos ainda que, a média dos 5 primeiros meses do ano a maio de 2025, temos 61,836€/MWh face
a 35,434€/MWh o ano de 2025 esta acima cerca de 26€/MWh, ou seja, 43%, o que na realidade, nao deixa de
ser surpreendente e de alguma forma uma “tendéncia” nos proximos futuros do mercado elétrico.

Os “tempos do 8 e do 80" parece que estao para ficar!

Acontecimento “evento” Extraordinario:

APAGAO DE ELETRICIDADE EM 28 DE ABRIL DE 2025
Aceda ao comunicado oficial:

Comunicado ERSE: comunicado-apagao-28-abril-2025.pdf



https://www.erse.pt/media/lzcb2p1x/comunicado-apag%C3%A3o-28-abril-2025.pdf

Sent: Tuesday, April 29, 2025 5:35 PM
Subject: Apagdo de Eletricidade passado dia 28 de abril

Exmos. Srs_, Boa tarde.

No dia 28 de abril, registou-se uma interrupcao do servico de distribuicdo de eletricidade em Portugal Continental. por motivos externos a rede elétrica de servico publico
nacional.

Tal como divulgado pelas autoridades competentes, esta interrupcao teve impacto no fornecimento de energia elétrica em varios paises da Europa

Tratou-se de um evento externo a rede publica de distribuicao de energia elétrica gerida pela E-REDES, sem precedente. imprevisivel e incontrolavel, que mobilizou de
imediato todos os meios disponiveis para a reposi¢do do servigo em condigdes de seguranca e no menor tempo possivel.

A energia elétrica foi restabelecida de forma f: da, no estrito cumprimento de todos os protocolos técnicos e de seguranca

Importa destacar que:

A natureza da interrupcdo n@o apresentou caracteristicas suscetiveis de provocar danos em equipamentos elétricos.

O tempo de interrupcdo foi limitade e dentro dos pardmetros para os quais os equipamentos de refrigeracdo estdo preparados, pelo que nédo se prevé impacto na conservacdo
de alimentos, sobretudo mediante salvaguarda das recomendactes também divulgadas pelas autoridades, quanto a utilizacdo desses equipamentos.

A resposta operacional centrou-se na protecéo de pessoas e infraestruturas criticas, o que foi assegurado

Compreendemos que este tipo de situaciio possa gerar davidas ou preocupagdes nos clientes. Assim, recomendamos que os contactos recebidos sejam tratados com base
na informacéo divulgada pelas autoridades competentes

Mantemo-nos disponiveis para apoiar na andlise de situacdes especificas que o justifiquem, assegurando a maxima cooperacao na gestio deste tipo de contactos

Com os melhores cumprimentos,

©-REDES

Direcdo de Mercado e Garantia de Receita
Relacao Com Agentes De Mercado
E-REDES - Distribuicdo de Eletricidade, S.A.

Apagao “acende” precos de mercado da eletricidade. Portugal paga quatro vezes mais que Espanha esta
segunda-feira dia 5 Maio 2025

0 preco meédio ao qual a eletricidade é vendida esta segunda-feira, em Portugal, & cerca de quatro vezes
superior ao registado na vizinha Espanha.

0 apagao sentido no inicio da semana passada ainda se faz notar, mas agora através dos precos de mercado
da eletricidade. No mercado grossista, no qual os produtores vendem a eletricidade aos comercializadores
e aos grandes consumidores, o preco médio ao qual a eletricidade é vendida esta segunda-feira, em
Portugal, é cerca de quatro vezes superior ao registado na vizinha Espanha.

0 preco médio do megawatt-hora em Portugal, esta segunda-feira, & de 43,94 euros, sendo que o megawatt-
hora mais caro atingiu os 62,73 euros e o mais barato se cifrou em 30,36 euros. Em oposi¢ao, do outro lado
da fronteira, o0 megawatt-hora fixou-se numa média de 10,89 euros, sendo que o preco maximo & pouco
superior ao preco minimo em Portugal: marcou os 35 euros. O minimo registado em Espanha foram os 4
euros negativos por megawatt-hora.

https://contaspoupanca.pt/casa/2025-05-08-a-eletricidade-vai-aumentar-este-mes-por-causa-do-
apagao--
2eee4c35?fbclid=lwY2xjawKKzOxleHRuA2FlbQIxMABicmIkETBVWEZpMVkySIUwbVF6cURDAR7TBVUZV3rTC8
pT8VNglKtdinWeKqMYVhivu4S)wNVa6Z8aTqX)ZMTE7GfG6A_aem_L-ml_m8bgZApHg3jC7adEQ

https://eco.sapo.pt/2025/05/05/apagao-acende-precos-de-mercado-da-eletricidade-portugal-paga-
quatro-vezes-mais-que-espanha-esta-segunda-feira/

https://eco.sapo.pt/descodificador/preco-de-mercado-da-eletricidade-dispara-em-portugal-apos-

apagao-ira-chegar-a-fatural



https://contaspoupanca.pt/casa/2025-05-08-a-eletricidade-vai-aumentar-este-mes-por-causa-do-apagao--2eee4c35?fbclid=IwY2xjawKKzOxleHRuA2FlbQIxMABicmlkETBVWEZpMVkySlUwbVF6cURDAR7TBvUZV3rTC8pT8VNqlKtdlnWeKqMYVhIvu4SJwNVa6Z8aTqXJZMTE7GfG6A_aem_L-ml_m8bgZApHg3jC7adEQ
https://contaspoupanca.pt/casa/2025-05-08-a-eletricidade-vai-aumentar-este-mes-por-causa-do-apagao--2eee4c35?fbclid=IwY2xjawKKzOxleHRuA2FlbQIxMABicmlkETBVWEZpMVkySlUwbVF6cURDAR7TBvUZV3rTC8pT8VNqlKtdlnWeKqMYVhIvu4SJwNVa6Z8aTqXJZMTE7GfG6A_aem_L-ml_m8bgZApHg3jC7adEQ
https://contaspoupanca.pt/casa/2025-05-08-a-eletricidade-vai-aumentar-este-mes-por-causa-do-apagao--2eee4c35?fbclid=IwY2xjawKKzOxleHRuA2FlbQIxMABicmlkETBVWEZpMVkySlUwbVF6cURDAR7TBvUZV3rTC8pT8VNqlKtdlnWeKqMYVhIvu4SJwNVa6Z8aTqXJZMTE7GfG6A_aem_L-ml_m8bgZApHg3jC7adEQ
https://contaspoupanca.pt/casa/2025-05-08-a-eletricidade-vai-aumentar-este-mes-por-causa-do-apagao--2eee4c35?fbclid=IwY2xjawKKzOxleHRuA2FlbQIxMABicmlkETBVWEZpMVkySlUwbVF6cURDAR7TBvUZV3rTC8pT8VNqlKtdlnWeKqMYVhIvu4SJwNVa6Z8aTqXJZMTE7GfG6A_aem_L-ml_m8bgZApHg3jC7adEQ
https://eco.sapo.pt/2025/05/05/apagao-acende-precos-de-mercado-da-eletricidade-portugal-paga-quatro-vezes-mais-que-espanha-esta-segunda-feira/
https://eco.sapo.pt/2025/05/05/apagao-acende-precos-de-mercado-da-eletricidade-portugal-paga-quatro-vezes-mais-que-espanha-esta-segunda-feira/
https://eco.sapo.pt/descodificador/preco-de-mercado-da-eletricidade-dispara-em-portugal-apos-apagao-ira-chegar-a-fatura/
https://eco.sapo.pt/descodificador/preco-de-mercado-da-eletricidade-dispara-em-portugal-apos-apagao-ira-chegar-a-fatura/

Mercado diario para o dia: 05/05/2025
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Os precos nos dois paises estao, habitualmente, taco a taco, ja que o mercado ibérico esta completamente
integrado. No entanto, desde o apagao da segunda-feira passada que, por razdes de seguranca, o operador
das redes de transporte nacionais, a REN, decidiu quebrar a ligagao com Espanha, deixando de importar
eletricidade produzida neste pais. Uma situagao que a REN espera manter até esta terca-feira, segundo as

altimas indicagdes comunicadas no site da empresa.

No dia a seguir ao apagao os precos de mercado da eletricidade estiveram em sintonia no mercado ibérico
- nos 5,79 euros por megawatt-hora — mas, a partir dai, foram-se notando algumas diferencas, nem sempre
a favor de Espanha. Por exemplo, no dia 30 de abril, o pais vizinho marcou 31,83 euros de pre¢o médio,
enquanto Portugal se ficou pelos 20,54 euros.

A1 de maio, a tendéncia inverteu-se, com Portugal a pagar uma média de 18,85 euros e Espanha nos 13,29
euros. A 2 de maio, a diferenca entre os dois paises ditou que Portugal superasse Espanha em 3 euros por
megawatt-hora. Dia 3, a diferenca foi mais pequena, de pouco mais de 1 euro. Contudo, no dia 4, o hiato
atingiu mais de 9 euros e, finalmente, esta segunda-feira, Portugal marcou quatro vezes mais.

As diferencas de preco no mercado grossista nao tém um impacto direto na maioria das faturas, que sao
contratadas com um prego fixo por 12 meses. Contudo, pode fazer-se notar na fatura dos tarifarios
indexados - os quais, contudo, tiveram em abril varios dias de precos negativos, que podem ajudar a diluir
efeitos negativos do apagao.



EVOLU("AO ANUAL DO MERCADO DE ENERGIA IBERICO (OMIE)

(*acumulado a maio de 2025)

EVOLUCAO OMIE 2024 vs 2025
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EVOLU(;AO DOS PRECOS MENSAIS DE ENERGIA MIBEL - 2025
(*acumulado a maio 2025)

Minimo, medio y maximo precio de la casacion del mercado intradiario continuo
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EVOLUCAO DOS PRECOS HORA POR MW

(*maio 2025)

Volumen horario en el mercado diario

Precio Portugal - 05/2025
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EVOLUCAO NO MERCADO MIBEL

POR TECNOLOGIAS_Maio.2025

Mibel - 0512025

Negociacién diaria por tecnologlas

@ Ciclo combinado
e uos/Min| Hidrs

' Solar Fotovoltaica

© Nucloar @ Hidraulica
© Solar Termica
® Aimacenamiento

@ Cabon
@ Eolica
@ Importacién



EVOLUCAO HISTORICA DOS PRECOS NOS ULTIMOS ANOS NO MERCADO
GROSSISTA (MIBEL)

Minimo, medio y maximo precio de la casacién del mercado diario
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EVOLU(;Z\O HISTORICA DOS PRECOS NO ULTIMO ANO NO MERCADO
GROSSISTA (OMIE 2024-2025)

Preco do mercado diario
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https://www.omie.es/es/market-results/interannual/daily-market/daily-prices?scope=interannual

FUTUROS DO MERCADO GROSSISTA IBERICO OMIP 2025/2026 EM €/MWh

Proximos Trimestres
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VALOR MENSAL DO MERCADO GROSSISTA IBERICO MIBGAS EM €/MWh

MEDIA ANO 2025:7 39,91
MEDIA MAID 20257 33,96

Place of First Day

Trading day Product deliver Deliver

Jr0m2025 GDAES D+ PvE ES OP0E2025 OP0e2025 3328 3330 33,52
AN0R2025 GDAES_D+1 PvE ES 02025 02025 3383 3434 3337
29052025 GDAES_D+1 PvE ES AN0H2025 ANOR2025 34,80 3610 34,10
20052025 GDAES_D+1 PvE ES 2052025 2H0R2025 3|72 36.00 35,45
ZA0R2025 GDAES_D+1 PvE ES 2H0%2025 20052025 3B9 3643 35,57
2R0R2025 GDAES_D+1 FvEB ES 27032025 2A0R2025 3616 3BT7 36,33
202025 GDAES_D+1 PvE ES 2R0%2025 ZRI0S2025 3619 3615 36,26
24052025 GDAES D+ PvE ES 2R0%2025 2H0R2025 36,28 3598 36,45
ZA0R2025 GDAES_D+1 PvE ES 24052025 24052025 3837 3648 35,44
ZH0R2025 GDAES_D+1 PvE ES 23052025 ZAOR2025 w37 36.09 34,05
23092025 GDAES_D+1 FvEB ES 2A0%2025 ZA0R2025 36.28 36.44 36,02
| zwosz05 GDAES_D+1 PvE ES 24052025 20052025 3538 34.70 36,06
1X0%2025 GDAES_D+1 FvEB ES 2002025 20002025 341 34.45 34,29
1H0H2025 GDAES_D+1 PvE ES 1052025 1H¥0H2025 3433 3445 34,36
TA0H2025 GDAES_D+1 PvE ES 18052025 1R0N2025 34,00 4,25 34,19
TR0H2025 GDAES_D+1 PvE ES TAON2025 TA0N2025 34.09 3359 34,19
H0H2025 GDAES_D+1 PvE ES TROS2025 TR0N2025 3395 34.20 34,13
H0H2025 GDAES_D+1 FvEB ES 1R0H2025 10N2025 3396 34.40 33,82
1302025 GDAES_D+1 PvE ES 14052025 14052025 3439 3450 3458
12092025 GDAES D+ PvE ES TH0H2025 1302025 3444 3459 34,16
TWOR2025 GDAES_D+1 PvE ES 1052025 12052025 3374 3379 3391
¥0H2025 GDAES_D+1 PvE ES THOR2025 WOR2025 372 3369 33,85
O¥0R2025 GDAES_D+1 FvEB ES R0H2025 ¥0N2025 3389 34.70 33,51
O0R2025 GDAES_D+1 PvE ES 002025 OH0OR2025 33.80 3356 3421
OA0R2025 GDAES_D+1 FvEB ES OR0X2025 O0R2025 3348 3355 33,05

Assistimos aos primeiros 5 meses do ano de 2025, com uma média de pre¢o no mercado grossista ibérico
Mibgas de 39,91€/MWh, relativamente, estavel e com equilibrio, embora a média de Maio situou-se abaixo,
nos a 33,96€/MWh.

Embora assim, verificamos uma descida progressiva, no més de Abril e Maio, face a menor dependéncia de
producao de energia elétrica.


https://www.omip.pt/en

O mercado grossista do GAS NATURAL na peninsula ibérica (MIBgas)

MIBG

MERCADO 18E

MAYO 2025

RESULTADOS RELEVANTES DEL MERCADO
ORGANIZADO DE GAS
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VALOR DO MERCADO GROSSISTA IBERICO MIBGAS ANUAL 2025 EM

€/MWh

(acumulado a maio de 2025)

indice de preco e volume do dia de gas | MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas

indice de preco e volume do dia de gas
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https://www.mibgas.es/pt/market-results/gas-daily-price-index-and-volumes?daterange=01/01/2025%20-%2028/02/2025

FUTUROS MERCADO GROSSISTA IBERICO MIBGAS 2025 EM €/MWh

Precos diarios da MIBGAS
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https://www.mibgas.es/index.php/pt/market-results

FUTUROS DO MERCADO GROSSISTA IBERICO (MIBGAS) EM €/MWh

Produto Entrega Preco (€E/MWh)
Intradiario 05/06 3542
Diario 06/06 35,79
Fim de semana 07/06 - 08/06 3534
Resto do Més Junho 2025 35,82
Més Julho 2025 35,88
Trimestre Q32025 36,06
Semestre Winter 2025 36,93
Ano 2026 33.88

Legenda: lé-se em euros/MWh (fonte mibgas: 06/06/2025)

MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas



https://www.mibgas.es/index.php/pt/market-results
https://www.mibgas.es/

O que ira mudar, em outubro de 2025, na proposta das novas TAR,
para o novo ano do ciclo do gas natural ?

ERSE confirma subida de 1,5% no prec¢o do gas natural no mercado regulado

0 aumento agora aprovado vai vigorar entre 01 de outubro de 2025 e 30 de setembro de 2026 e

abranger os cerca de 440 mil consumidores que permaneciam, no final de fevereiro de 2025, no

mercado regulado.

ERSE

EMTIDALD

COMUNICADO

Tarifas e Precos de Gas Natural

de 1 de outubro de 2025 a 30 de setembro de 2026

A ERSE = Entidade Reguladora dos Servigos Energeticos aprova as tarifas e pregos de gas natural
para o periodo de 1 de outubro de 2025 a 30 de setembro de 2026, designado por ano gas
2025-2026. Esta aprovac3o fol precedida, nos termos dos Estatutos da ERSE, de uma proposta
submetida, com carater confidencial, a parecer do Conselho Tarifario {CT) e &¢ demais entidades

previstas regulamentarmente.
05 principais impactes para os clientes dos mercados regulado e fivre 550 os seguintes:

No mercado regulado, os precos de venda a clientes finais para consumas inferiores ou iguais a
10 000 m?/ano, essencialmente consumidores domesticos, apresentam uma variagdo tarifiria

de + 1,5%, face ao ano gas 2024-2025.

Baixa pressfo com consuma < 10 000 m® f ana #1,5%

0 impacte na fatura do gas natural (incluindo taxas e impostos), para as tipologias de consumo
mais representativas [casal sem filhos e cazal com duois filhoz), traduz-se num aumento entre os

0,36 e 0s 0,21 euros na fatura mensal,

Relativamente a proposta tarifaria, observa-se uma redugdo da variagdo tarifaria para 2025-
2026, justificada essencialmente pela diminuicdo, em cerca de 9%, da previsdo do prego de
aguisicdo do gas natural pelos comercializadores de bltimo recurso {CUR), fruto do decréscimo

do preo do petréleo, entretanto ocorrido nos mercados de futuros.

Aceda ao comunicado.pdf


https://www.erse.pt/media/50cbeslt/comunicado.pdf

TENDENCIAS 2025!

Em 2025, a previsdo é de que as renovaveis liderem a geracgdo
global de eletricidade. As energias renovadveis devem ultrapassar
o carvdo, tornando-se a maior fonte de geracdo elétrica no
mundo. Edlica e solar tém previsdo de superar a geragdo nuclear,
consolidando ainda mais sua relevdncia.

O efeito do “apagdo” podera ter um efeito colateral, do “domind’,
para todos os consumidores, dado o investimento das
insfraestruturas previstas até 2027. \leremos....

Neste momento, os futuros da energia elétrica, ja estdo a
pressionar os precos de compra para valores superiores a 2024.

“EDE a energia da sua empresa em boas mdaos”

https://energiadasempresas.pt/

EDE® é uma Marca Nacional de Servigcos de Consultoria Financeira no Setor de Energia.

Todas as informagdes tratadas foram retiradas das fontes oficiais, sendo proibido a sua reprodugdo e ou uso
das informagdes prestadas que sdo da propriedade do Grupo Senergy.


https://energiadasempresas.pt/

